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Editorial

Competicdo e Competitividade

Um dos principais efeitos da crise internacional tem sido o aum
da competicdo entre as empresas fornecedoras de toras de ma
de Pinus e Eucalyptus. O principal fator responsavel por esse ¢
foi areducdo da demanda por parte da inddstria de base flore:
principalmente as exportadoras.

Nem mesmo o recente aumento da demanda, devido
reaquecimento do mercado interno, e o inverno atipico, com mu
chuvas, foram capazes de compensar os efeida crise. C
sentimento do mercado é que a demanda e 0s precos continuar
crescer nos proximos meses, mas de forma gradual, sendo qt
precos & uma taxa menor. A desvalorizacdo do ddlar em relagé
real fundamenta em grande parte esse sentimento.

Em conseqiéncia do aumento da competicdo, as empr
produtoras de madeira tiveram que aumentar sua competitivida
principalmente as que ndo podem reduzir sua oferta de foi
significativa.

Para manter suas vendas e margens, as empresas tém proci
melhorar a produtividade da colheita e a logistica do transpa
Nesse contexto, as empresas de grande porte, devido a maior €
de producdo, ao expressivo investimento em produtividade flore
e a distribuicdo estratégica de suas éareas, tém sides reficazes,
conseguindo reduzir os precos de madeira posto industria,
mantendo ou até aumentando 0s seus precos em pé.

Contudo, esperanrse desafios adicionais a competitividade des
empresas. No curto e médio prazo, dois desafios se desta
primeiro, o aumento dos custos meédios de colheita, principalme
devido ao aumento dos desbastes; segundo, o aumento
participagdo dos pequenos produtores no mercado de toras,
precos competitivos e menores distancias de transporte.

Ja no longo prazo,saempresas produtoras de madeira dever
fazer frente ao aumento do custo de oportunidade do atea, ao
crescimento da oferta de madeira em regides de menor cust
popularizacdo da tecnologia de producdo, e aos prodt
substitutos de menor custo.

Adicionalmente, terrse observado um aumento significativo d
plantios florestais dissociados de analises de oferta e demand:
posicionamento estratégico dos demais competidores e

aspectos socioambientais necessarios para a criagdo de

regiond partilhado. Essa situacdo podera causar descompa
entre oferta e demanda e conflitos sociais e ambientais.

Jefferson B. Mendes
Diretor Executivo

« silviconsult

Competition and Competitiveness

One of the main effects of the international crisis has been
increased competition among the Pinus and Eucalyptus
suppliers, mainly caused by the demand reduction of the foi
based industry, especially exporters.

Even the recent increase in dend due to the recovery of th
internal market and the unusual winter, with lots of rain, war
able to balance the crisis effects. The forest market sentime
that wood demand and prices will continue to grow in the com
months, but slowly, with fices at a lower rateThe devaluation of
the dollar against the Reglays an important role here

As a result of the increased compietn, wood suppliers have ha
increasel their competitiveness, especially those that cani
reduce their sales sigrafintly.

To maintain its sales and margins, companies have sougt
improve their harvesting productivity and transportation logisti
Given the main scale of production, the significant investmen
forest productivity and the strategic distributiorf their forests,
large companies have been able to reduce their wood price
mill gate, but keeping or increasing their stumpage prices.

However, it is expected that wood suppliers face furt
challengesrelated to their competitiveness. In short amdiddle
term, two challenges are more evident: fiigicreasingharvesting
cost, due to clear cutting decrease and thinning increase; sec
expand their market participationof small wood producers
because of competitive prices and shorter transportatic
distances.

In the long term, the wood suppliers will have to deal with fi
additional challenges: increg in the land opportunity cost
growth of wood supply coming from regions of lower co:
popularization of the production technology, and inceasf
lower cost substitute products.

Additionally, it has been noticedarge areas offorest being
planted without taking into accounsupply and demantalance
strategic positioning of other competitors ar
socioenvironmentahnalysis This context carause supply ant
supplydemandlack of balancend soabenvironmental conflicts.

Jefferson B. Mendes
Executive Director
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Conjuntura

Conjuntura Florestat Setembro/Outubro 2009

Embora, ao final de 2008, os desdobramentos da crise financ
que se anunciava como umas das mais devastadoras de
passado recente, ainda permanecessem imprevisiveis, Vv
iniciativas foram adotadas pelo Conselho Monetario Nacic
(CMN) e pelo Banco Central do Brasil (BCB) para manter o ni'
atividade econdmica brasileira e a normalidade do siste
financeiro n&ional. Sdo exemplos: reducdo da taxa de juros bé
da economia, mudancas nas aliquotas do Imposto de Ren
descontos no Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI).
disso, o Banco Central ainda estava autorizado a usar parte
reservas interacionais para financiar empresas brasileiras
exterior.

Apesar das medidas adotadas, os indicadores da econ
brasileira, durante o primeiro semestre de 2009, refletiram
cenario internacional. Ressalé®, entretanto, que os niveis dc
indicadores aresentados também evidenciaram a capacidade
economia nacional para enfrentar os efeitos advindos da crise.

No segundo semestre de 2009, a atenuacédo dos efeitos da cris
algumas economias e a aparente reversao do ambiente reces
refletiu as coftribuicbes inerentes tanto ao maior dinamismo |
demanda internaquanto a intensificagdo do comércio externo.

Atualmente, as expectativas quanto ao cenario econdmico
significativamente melhores do que as apresentadas no fina
2008. Projetase umcrescimento do Produto Interno Bruto pa
2009 de 0,2%. Além disso, espsmque a taxa basica de juros
economia brasileira (taxa Selic) deva atingir o patamar de 9,8%
enquanto a taxa de cAmbio deve se aproximar de R$ 1,70/ US$

De acordo com o @B, a inflacdo esperada para 2009, segue
tendéncia de queda, seguindo a trajetéria de convergéncia pe
meta, com IPCA de 4,27%. As reservas internacionais sao proje
em US$ 193,65 bilhdes, permanecendo em nivel satisfatorio
relagdo ao riscBrasil médio de 2009, projese uma elevacac
12,2%, em relacdo a 2008, passando de 335 penass.

O setor florestal, como ja foi explicitado nas edi¢Bes passade
Radar Silviconsult, apresentou indicadores pouco animadores
2009.

A demanda de celose e papel caiu no Brasil e no exterior, as
como 0s precos internacionais desses produtos. Até o momen
preco internacional médio da celulose de fibra curta (US$ 571,32
29,5% inferior ao preco médio de 2008 (US$ 810,8/t). Entreta
vale resaltar que o preco médio atual desta commodity (L
681,7/t) € 35,8% superior ao valor de maio de 2009 (US$ 502
projeta-se que este indicador atinja US$ 700/t ao final do ano.

No periodo compreendido entre julho de 2008 e julho de 200!
preco internacional do ferrgusa caiu aproximadamente 60%,
US$ 830/t para US$ 330/t. Em fevereiro de 2009, a prodt
nacional de ferregusa atingiu 1,6 milhdes de toneladas (61,1%
média histérica), impactando fortemente a demanda do carv
vegetal.

A menor demanda por carvdo causou queda acentuadas no [
deste produto. Em Minas Gerais, o preco do carvao vegetal
aproximadamente 56%. O produto que tinha alcangado 1¢
R$/mdc emagosto de 2008, chegou a ser comercializado por
R$/mdc em abril de 2009.

A Silviconsult projeta que os pregos de carvao vegetal em M
Gerais fechardo o ano entre 95,7 R$/mdc e 109,7 R$/mdc, s
que a producéo da industria independente de fegusa deverd
ficar em torno de 50% da capacidade instalada.

A producdo industrial do setor de processamento mecanicc
madeira, eminentemente dependente do mercado exteri
diminuiu cerca de 30,0%, entre setembro de 2008 e agostc
2009. As exportacdete madeira serrada, em termos monetaric
diminuiram 56,7% e as exportacdes de compensados 47
Nesse contexto, estimge que o consumo de madeira em to
tenha diminuido aproximadamente 44% e os precos médios 3

O ano de 2009 vai ficar para a hisggrprincipalmente do seto
florestal. E verdade que o mercado ndo é mais a fonte
felicidade como se acreditava e que a idéia da autorregulagéc
instituicbes financeiras exaurge. Mas o mundo ndo acablol
2010 sera para industria de base florestah ano deretomada
tanto da producgépquanto dos precos dos produtos e da madgi
sendo oprincipal desafio a valoriza¢do do o Real (BRL) frent
Délar (US$).

Alex Sandro Nogueir&Engenheiro Florestal, M. Sea &€conomia Floresta
e MBA em Financas.ofsultor da &rea de Negdcios Florestais
Silviconsult.
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ForestContext¢ Sgptember/October2009

By the end of 2008, although the unfolding financial cgsretold

as one of the most devastating in the recent padtill remained
unpredictable, the National Monetary Council (CMN) and

Central Bank of Brazil (BCB) adopted several measures to ma
the level of Brazilian economic activity and the noitgabf the
national financial system such as, for example, reduction of
basic interest rate of the economy, changes in the income tax r.
discount on the Tax on Industrialized Products (IPI). In additior
Central Bank had been also authorized tse part of the
international reserves to finance Brazilian companies abroad.

Despite the measures adopted, during the first semester
indicators of the Brazilian economy reflected the internatio
scenario. It should be noted, however, that the levels of
indicators point to the capacity of the national economy to face
effects of the crisis.

Ly GKS aSO2yR aSYSadSNJI 2F wun
in some economies and the apparent reversion of the rece
environment reflected the inherent contributions both to a gree
dynamics of the internal demandnd the intensification of the
foreign trade.

Presently, expectations towards the economic scenario
significantly better that those by the end of 2008. The GDP gr«
is projected to be 0.2% in 2009. Additionally, the basic interest
of the Brazian economic (the Selic rate) is expected to reach
path of 9.8% per annum, while the exchange rate should get ¢
to R$ 1.70/ US$.

According to the BCB, the inflation expected for 2009 contil
presenting a drop trend, following the course of vergence to the
goal, with an IPCA of 4.27%. The international reserves
projected in US$ 193.65 billion, remaining at a satisfactory le
Concerning the average Brazil Risk for 2009, an elevation of 1
is projected in relation to 2008, exceedirg@pdasis points.

The forest sector, as mentioned in past editions of this joul
presented little encouraging indicators in 2009.

The pulp and paper demand has decreased in Brazil and al
along with their international prices. To date, the avese
international price of short fiber pulp (US$ 571.3/t) is 29.5% I
than the average price in 2008 (US$ 810.8/t). However, it shou
remarked that the current average price of this commodity (1
681.7/t) is 35.8% higher than the value in May 200$%502/t)
and this indicator is projected to reach US$ 700/t by the end of
year.

In the period between July 2008 and July 2009, the internati
price of pigiron moved from US$ 830/t to US$ 330/t, represent
a reduction of approximately 60% February 2009, the nation:
pig-iron production reached 1.6 million ton (61.1% of the histor
average), strongly impacting the charcoal demand. The lower
demand caused sharp drops in the price of this product.

In Minas Gerais, the charcoal ggi had an approximate drop ¢
55.9%. The product had reached 183.1 R$/mdc in August -
traded by 70.0 R$/mdc, in April 2009.

Silviconsult anticipates that the charcoal prices in Minas Ge
shall stand between 95.7 R$/mdc and 109.7 R$/mdc by theokl
the year, and the independent industry production shall ren
around 50% of the installed capacity.

The industrial production of the mechanical wood proces:
sector, clearly dependent on the foreign market, declined ara
30.0%, between Septemb008 and August 2009. In moneta
terms, sawn wood exports decreased 56.7% and plywood ex
decreased 47.6%. In this context, log wood consumptio
estimated to have decreased approximately 44% and avel
prices by 35%.

The year of 2009 will remaim history, especially for the fore:
sector. It is true that the market is not the bliss source previo
believed any longer, and that the idea of gelfulation of the
financial institutions is exhausted. But the world is not over; 2
shall be to tle forest base industry a year of gradual product
recovery and price elevation of products and wood, whose r
challenge will be the valuation that the Real (BRL) has t
experiencing against the Dollar (US$).

Alex Sandro Nogueira, For&stgineer, M. Sa iForest Economics and ¢
MBA in Financerorest Business Area Consultant for Silviconsult.
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Indicadores EcondmicosEconomic Indexes
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Depois ddanterromper o ciclo deeducéo da taxa basica utilizada cor
referéncia pela politica monetériem setenbro, o Copom decidiu
manter a taxa Selic em 8,75% a.a, levando em conta a flexibilizag
politica monetaria implementada desde janeiro e a margem
ociosidade dos fatores produtivo§onsiderando as expectativas ¢
manutenc¢do da meta inflacionéria, bem como a redu¢do do Risco |
o CMN decidiumanter em 6% ao ano a Taxa de Juros de Longo |
(TJLP) para o periodo de outubro a dezembro de 2009.

A inflacdo de outubro pelo IPCA &reu para 0,28%. Com o resultac
o IPCA acumula alta de 3,50% no ano e de 4,17% no periodo
meses. O IGM desacelerou em outubro. A FGV divulgou que t
aumentou apenas 0,05% neste més. Tanto o comportamento
precos no atacado como no varejfudou na suavizagdo do ritmo ¢
alta do IGRM entre setembro e outubro.

O Real se valorizou em relagdo ao Ddlar em outulsrcotagcdo médie
da moala americana do més atingiu R$ 1,73. Este valor significa
perda de 0,85% para @Rl no acumuladdo mése de 24,7% no ano.

Acompanhando a alta observada nos principais mercados acion
internacionais, o indicador de ris€ais registrou baixa de 27 pont
entre agosto e outubro, atingindo a marca de 225 podiase.A Bolsa
de S&o Paulo encerrou outubr@ro recordes historicos nas médi
diarias de volume financeiro e de nimero de negaciosIBOVESP
fechou o més de outubro com 64.029 pontos, uma alta de 8,3%
relacéo a setembro.
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After breaking the reduction cycle of the basic rate used a
referenceby the monetary policy, Copom decided to the keep
Selic rate at 8.75% p.a., taking into account the flexibilization of
monetary policy implemented since January and the idleness mi
of the production factors. Considering the expectation

maintenance of the inflation target, as well as the reduction of -
Brazil Risk, the CMN decided to keep the Long Term Interest
(TJLP) at 6% p.a. for the period between October and December

According to the IPCA, the October inflation accelerated.28%.
With this result, the IPCA accumulated an increase of 3.50% p.a
4.17% in the l12nonth period closed last month. The QP
decelerated in October. The FGV published a rate increase of
0.05% this month. The price behavior in both theolekale market
and in the retail market helped smooth the trend of increase in
IGRM between September and October.

The Real was valued against the Dollar in October. The average
of the American currency reached R$ 1.73 this month. Thus »
means a loss of 0.85% for the Real in the accumulated monthly
and 24.7% in the year.

Following the increasing trend observed in the leading internatic
stock markets, the Country risk indicator recorded a decrease ¢
points between August and Octeh reaching the score of 225 bas
points. The Sao Paulo Stock Market closed October with histc
records in the daily averages of financial volume and numbe
businesses. IBOVESPA closed the month of October with €
points, an increase of 8.3%irielation to September.
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Indicadoresinternacionais/ International Indexes
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Federal Funds Libor Prime

A atividade de construcéo de casas nos Estados Uciasl,5%
em setembro, para uma taxa anualizada @2 mil unidades. Em
agosto, a leitura correspondeu &2 mil residénciasNa Europa,
este indicador apresenta uma tendéncia de queda desde meados
2008, aproximadamente?,5% no ano. Por outro lados @recos de
moradias no Reino Unidos aumentaram pelo sexto més consecuti

ano, na comparacdao mensal, e tiveram a primeira alta anano
desde o inicio de 2008.

Em outubro, as taxas de juros internaci@acom excecdo da taxa
Prime, apresentaram queda de aproximadamente 25% ¢
comparadas ao bimestre anterior. Enquanto a taxa Prim
permanece 3,25%, fixada desde dezembro de 2008.

Em setembro, a inflagdo nos Estados Unidos, China e Europa, ap:
de contiruarem em um processo de deflagdo anualizegldyram
na média0,2% no més passado, em linha com as expectativas d
analistas, ap6s subir & em agosto. Na comparagdo cormr
setembro de 2008, houve queda 8¢%.

< silviconsult
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Area Euro

The homebuilding activity in the Unite@®tates declined by 1.5%
Septemberg an annualized rate of 632 thousand units. In Augt
that reading corresponded to 642 thousand residences. In Europe
indicator has been showing a drop trend since mid 2008, wi
decrease of 7.5% in the yearn @he other hand, in the Unite
Kingdom home prices rose for the sixth consecutive month, ir
monthly comparison, and had the first annual increase since
beginning of 2008.

In October, except for the Prime rate, the international interest re
poded a drop of approximately 25% compared to the previ
bimester. The Prime rate has remained fixed at 3.25% since Decc
2008.

In September, although the United States, China and Eu
continued in a process of annualized deflation, inflaficreased an
F@SNY3S 2F now: frad Y2yGaKsz
after increasing 0.6% in August. Comparing with September, t
was a drop of 3.0%.
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Producéao Industrial Industrial Production

Producao Nacional National Production
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— Madeira — Papel/Celulose Méveis — Ind. da Transformaga

Papel e CelulosgéPulp and Paper

210

% Base Média 200:
&
o

07
07
07
07 |
07 |
07
07

ago/07
07 |
07
07 |
07
08
08
08
08 |
08
08
08
08

set/08
08 |
08 |
08
09
09
09
09 |
09
09
09
09 |

jan
fev
mar
abr)
mai
jury
jul
set
out
nov;
dez)
jan
fev,
mar
abr
mai
jury
jull
agol
out
nov;
dez/
jan
fev
mar;
abr)
mai
juny
jul,
ago/09 |
set

Bahia Minas Gerais Sé&o Paulo—— Parana

Santa Catarina

Em setembro, a producgdo industrial de base florestaiu, na
média 0,9%em relagdo ao bimestre anterior. No ano este indicada
acumula um aumento de 9%, enquanto, nos Ultimos 12 meses, ur
reducéo de 7,3%.

Quanto a producéo de madeira, o Para foiste€lo que apresentou
maior altae, em seguidao Parand, com 6% e 2% compira com

o0 bimestre anterior, respectivamente. No entanto, o estado d
Santa Catarina apresentou queda de 4% na producgdo de made
para o mesmo periodo.

Nos estados da Bahia e do Parana, em setembro, a producéo
Papel e Celulose foi mais alta que a prod@b do bimestre anterior,

de 8% e 6%, respectivamente. Enquanto o estado de S&o Pe
permaneceu nos mesmos patamares, e Minas Gerais e Sa
Catarina apresentaram queda de 5% da producéo de junho e julhc

No Parana a producdo de moéveis foi 11% maior biroestre
agosto/setembro do que o bimestre anterior enquanto a produca

no Rio grande do Sul apresentou queda de 5% para 0 mesi
periodo.

< silviconsult
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Rio Grande do St

In September, the industrial forest base production decreasec
average of 0.9% in relation to the previous bimester. This indic
accumulates an increase of 9% in the year, while it accumulat
decrease of 7.3% in the last 12 months.

Concerning wod production, Pard was the State presenting f
highest increase, followed by Parana, with 6% and 2% respect
compared to the previous bimester. However, the State of S
Catarina had a drop of 4% in the wood production during the s:
period.

In September, the States of Bahia and Parana had a larger PL
Paper production than in the previous bimester8% and 6%
respectively. The State of Sdo Paulo remained at the same
Minas Gerais and Santa Catarina posted a drop of 5% in
producion in June and July.

Parana had a furniture production 11% higher in the Aug
September bimester than in the previous bimester whereas

production in Rio Grande do Sul posted a drop of 5% for the ¢
period.
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Em setembro, siimero de contratacdes na area florestal foi mais
significativa na regido norte do Brasil. Nesta regido o setor (
floresta foi o que apresentou maior alta (3,3%) em relacdo ao m
anterior, seguido do setor da madeira (3%) e de celulose (1,6%).

A segund regido que mais contratou em setembro foi a regias
sudeste e, assim como na regido norte, o setor da floresta foi o g
mais contribuiu para este aumento de 1,8% relagcéo agosto.

Ja na regido sul, o aumento de contratacdes apresentou alt
menores gie 0,7%. Apresentando uma estabilidade no namero d

empregos tanto para o setor da floresta quando para o setor
madeira e da celulose.

Na regido centraeste, também houve aumento de contratacdes
no periodo, para os setores da madeira e celulose. Jéetar da
floresta, ocorreram demissdes apresentando uma queda de 0,3%
ndmero de contratados.

< silviconsult

Regido Sul Southern Region
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Regido Centrapeste/ Centerwestern Region
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The number of hirings in the forest sector was more significar
Northern Brazil. In this region, the forest sector posted the higl
rates (3.3%) imelation to the previous month, followed by the wou
sector (3%) and pulp sector (1.6%).

The second region to contract the most in September was
Southeast region. As in the North, the forest sector was the
contributor to this increase, posting \ariation of 1.8% more job
than in August.

In the South, the hiring increase posted rates lower than 0.7%, w
stability in the number of jobs both in the forest sector and in
wood and pulp sectors.

In the Centewest Region there was also arciease in hirings in th
wood and pulp sectors, whereas in the forest sector there were fii
meaning a drop of 0.3% in the number of employed workers.
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Indicadores Setoriais Setorial Indexes
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Em setembro, o BNDES desembolsou cerca de R$ 67 miaf®es
empresas do setor florestal, numero 36% menor que
desembolsado em agosto. Ressataque 65% dos empréstimos
foram concedidos ao setor de Papel e Celul&#43,9 milhdes).

O volume de acdes de empresas de base florestal caiu neste Ulti
bimestre. M inicio de novembro, esta carteira hipotética formade
por empresas de base florestalaleria apenas 50% do valor
investido em janeiro de 2007.

O numero de financiamentos habitacionais aumentou 13% e
agosto em relagdo a julho. Enquanto o valor dos fir@anentos

aumentou 67% se comparado a janeiro. Este aumento
financiamentos habitacionais foi influenciado, principalmente, pel

programa Minha Casa Minha Vidabeneficio do Governo Federal
para aquisicdo de moradias.

Nos Ultimos trés meses, o setor istal proporcionou ao pais um
saldo comercial de aproximadamente USD 1,5 bilhdes, 17% infer
ao mesmo periodo de 2008.
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In September, the BNDES released around R$ 67 million to
sector companies, a number 36% lower than the release in Augt
should be noted that 65% of the loans were granted to the Pul
Paper sector (43.9 million).

The stock volume of forest base companies has dropped in the
bimester. In the beginning of November, the hypothetical portfi
formed by forest base compis would be worth only 50% of tt
value invested in January 2007.

The number of home loans increased 13% in August in relation to
while financings increased 67% compared to January. This increi
home financings was mainly influenced by thenli Casa Minhe
+ARI oO0Wae& | 2YS ga bepelitfirBnd the Aelie
Government for dwelling acquisition.

In the last three months, the forest sector provided the country wi

trade balance of approximately USD 1.5 billion, 17% lower thareir
same period of 2008.
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Exportacoes Expors
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O valor das exportacbes de produtos de base florestal somi
USD 668 milhdes, em outubro, 1,6%aior que o més anterior.
Celulose e serrados apresentaram queda nos volumes exportad
enguanto compensados e méveis apresentaram altas

O volume exportado de papel, neste Ultimo bimestre, recuperou ¢
mesmos niveis do ultimo bimestre de 2008. Ja aulgsé,
apresentou um volume 23,9% maior no mesmo periodo.

Enquanto os serrados de conifera apresentaram queda
aproximadamente 26% no volume e valor exportado, os serrddos
nao-coniferas tiveram alta de 20% e 11% para o valor e volun
exportado, respctivamente.

Neste Ultimo bimestre, as exportacdes de compensadc
apresentaram queda de 33,8% e 22,4% do valor e volun
exportado, se comparado ao mesmo periodo de 2008.

O volume de exportagfes de moveis se manteve praticamen
estaveis nos Uinos quatp mesesmas se comparado ao mesmo

periodo de 2008, a queda foi de aproximadamente 27% no volur
e valor exportado.
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The value of forest base exported products amounted USD 668 n
in October, 1.6% higher than in the previous month. Pulp and
millings posted a drop in the exported volumes, while plywood
furniture showed an increase in the same period.

The @per exported volume in the last bimester recovered the si
levels of the last bimester of 2008. Pulp posted a volume 23.9% h
in the same period.

The sawn softwood posted a drop of approximately 26% in
volume and value exported, while the sawlimys and norsoftwood
had an increase of 20% and 11% for the volume and value expc
respectively.

In the last bimester, plywood exports posted a drop of 33.8%
22.4% of value and volume exported respectively, compared tc
same period of 2008.

The furniture export volume has remained nearly stable in the
four months but, compared to the same period of 2008, the drop
of approximately 27% in volume and value exported.
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Destino das ExportacoesExport Destination
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No bimestre anterior o principal destino das exportagfes do set¢
de papel e celulose faa China(23%), que juntamente conos
Estados Unido§13%) eBélgica(8%) concentraran#4% do volume
total exportado pelo setor no Brasil. O restante foi direcionado ac
demais paises do mundo.

No mesmo periodops EUAresponderam porcerca de20% das
exportagOes de serrados, seguido de Chifaacacom17% e 2%
respectivamente, sendo o restant®1(s) pulverizado entre diversos
outros paises.

Reino UnidoAlemanha e Bélgicsdo os principais paises de destinc
das exportacdes de compensados no ultimo bimestre, respondere
por aproximadamente 53% do total exportad

No ultimo bimestre Argentina,Estados Unidos, Reitdnido, Franca
e Angolaforam os principais destinos de moéveis brasileiros. Estt
cincopaises correspondem a 49% do total exportado no periodo. (
outros 51% das exportagdes de moveis foram merdemais paises
do mundo.

< rilviconsult
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In the previous bimester, the main destination of the pulp and pe
sector exports had been China (23%) that, jointly with the Un
States (13%) and Belgium (8%), concentrated 44% of the total vc
exported by the sector in &zil. The remainder was directed to oth
countries of the world.

In the same period, around 20% of the saw millings were directe
the USA, followed by China and France with 17% and
respectively. The remainder (51%) was pulverized among se
other countries.

The United Kingdom, Germany and Belgium have been the
countries of destination for plywood exports in the last bimes
responding for approximately 53% of the exported total.

In the last bimester, Argentina, the United States, tbHaited
Kingdom, France and Angola have been the main destinations c
Brazilian furniture. These five countries correspond to 49% of the
exported in the period. The remaining 51% of furniture exp
headed to other countries in the world.
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Setor Florestal no Uruguai

1 - Qual o balanco que osenhor faz do programa de
desenvolvimento florestal adotado pelo Uruguai e quais foram
incentivos que auxiliaram neste processo?

Entre 1988 e 2003 verificege um crescimento expressivo do set
florestal uruguaio. No que concerne a expansao da base flores!
periodo entre 1989 e 2002 destasa como 0 mais significativo. E
paralelo, desenvolvese também o mercado exportador deadeira
bruta de Eucalyptus, principalmente para producédo de celulos
combinacdo desses dois fatores despertou a atencdo dos ag:
locais, publicos e privados para a geragdo de conhecimento (ac
e adaptacdo de tecnologias e de sistemas organirai€p
disponibilizacdo de insumos adequados, desenvolvimento de n
servicos para preparo do solo, fornecimento de mudas, plar
manutencéo, etc.). Além disto, foi necessario iniciar a adequagé
infra-estrutura de producéo, ajustar as regras legaisxistentes e ¢
criagcdo de novas, desenvolver a experimentacdo adaptativhoc
para resolver os problemas que surgiram e, treinar ogapacitar
0s recursos humanos em todos os niveis.

Um dos principais impulsos para o setor veio com a Lei n® 150@3
1987, que deu incentivos fiscais financeirogiretos as empresas
que realizavam reflorestamento no pais e também estabele
if2ylra RS LINA2NARIFIRS Ft2NBadGl -
impostos e devolucdo de 50% dos custos da plantacaparfir

disso, inicioed § I SELI yan2 R2 &aSi2NJ

disso, dois fatores ajudaram a sustentar essa expanséo: a sitt
econdmica estavel, que permitiu ao pais passar pelo maior per
de crescimento econdmico desde o inicio docué XX, e ¢
apresentacéo deprimeiros investiments estrangeir@no setor.

Hoje os incentivosja mudaram, mas os estimulos nao fore
eliminados e outros requisitos como o ambientak, entraram na
LI dzd I @ a&! Gdzk € YSYGdSz | dzl f |j ezas
SEAIS SaddzR2 RS AYLI OG2 | YOA
comecou a ganhar experiéncia com o mercado florestal mundiz
final dadécada del980 com a realizagdo dgrimeiros embarques
de cavacos de madeira , pela empreSOFUS® (o[ oitis
SYLINBatra GFYoSYy O02YSe NrY | S

O governo ja concluiu a fase essencial para incentiva
desenvolvimento do setor florestal. Em minha opinido, foi u
decisdoextremax 2+ 1jdz§ LI RSNAI G SNJ
redirecionar recursos para pontos especificos da cadeia flore
ainda pouco desenvolvidos

2 - Qual é a dimenséo da area atual plantada, bem como a a
que potencialmente pode ser destinada para plantios florestais
Uruguai? Como é a questdo da proprietada terra no pais?

Hoje o Uruguai conta com uma area florestal de cerca de
milhdes de hectares (7,7% da area terrestre nacional) desse |
cerca de 0,9 milhGes referese a plantios florestais, esse nime
serd confirmado pelo primeiro invedtio nacional de florestal
que acabou de iniciar. Estinsg que 75% dos plantios atua
foram implantados entre 1988 e 2001. O plantio anual atingi
pico em 1998 (83 mil hectares), e agora, com quase nen
incentivo publico, permanece na ordem de 2@ mil ha/ano
(substitui¢céo e novas plantagdes).

Do total de florestas plantadas desde 1988, aproximadame
70% corresponde ao género Eucalyptus e 23% de Pinus
espécies mais plantadas saBucalyptus grandjsEucalyptus
globulus Pinus taeda e Pinuslliotti. Praticamente 100% do
bosques nativos e plantados estdo em maos de instituig
privadas. As terras publicas sdo absolutamente inexpress
Além disso, destaese que o Uruguai possui cerca de 3,6 milhi
de hectares, com diferentes aptiddesrm o cultivo florestal err
condicdes de seca, ou seja, sem a necessidade de irrigacéo.
total apenas 20% é atualmente cultivado, contudo, 2
representam uma porcentagem alta das areas de melhor apti
ecolbgica para o cultivo das espécies mais canun

No pais a posse e propriedade da terra € absolutame
estabelecida e definida, tanto por critérios legais como por
cadastro detalhado que pode ser acessado pela internet (tam!
inclui o0 mapeamento de tipos de solo, normas detalhadas de
do sob para todas as zonas ruraisatravés do site
http://www.prenader.gub.uy/

3 - Qual a importancia do setor florestgbara a economia do
Uruguai?Quais as perspectivas?

Atualmente, a contribuicdo do setdiorestal na formacéo do Pl
uruguaio varia entre 4% e 5%, em 1990 esta contribuicédo er
apenas 0,3%.

Dada a breve histéria do setor florestal, que ndo completou
ciclo e sua integracdo verticasta ainda em construcapodemos
considerar que ja focumprida a fase de implantacdo da ba
florestal, bem o inicio da fase de industrializacdo. Neste conte
grandes empresas de capital estrangeiro (como é o casc
IndUstria de Celulose Botnia e do grupo Weyerhaeuser,
madeira serrada) se estabeleeen visando a expanséo c
mercado externo. Contudo, o0 mercado uruguaio ainda é mi
pequeno, e neste fato residem diversos desafios, tanto inter
como externosE o mercado externo altamente volatil. Em linhi
gerais, podese concluir que o potencial dgue deve ser feito €
muito maior do que ja foi alcancado.
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A prestagdo de servicos ligada ao setor florestal teve uma curv
crescimento semelhante ao ritmo de implantacdo dos plantios, ta
um ou dois anos defasada, e atualmente enfrenta o desafio
ampliacdo e de especializacdo nas atividades de colheita, transg
manejo, etc.

Os processos de pesquisa e assisténcia técnica também tiverar
crescimento, todavia, muito moderado (pesquibasica e aplicada
certificacdo, extenséo e gestdo). Este atraso em acompanhar a dini
na formagdo da base florestal, ndo parece ser visto como um
potencial para o pais que esta no meio de um processo de crescin
do setor florestal/industria, ® mesmo para desenvolver MFS (Mang
Florestal Sustentavel). Houve uma forte capitalizacéo
conhecimentos basicos e de técnicas aplicadas, como criar recurs
base com alta tecnologia em um curto periodo de tempo, tanto pa
pessoal de baixo nividcnico, como para 0 médio e alto. Este capita
que em parte vem de pessoas recicladas de outras areas for
floresta, deve ser preservada (e expandida) para se manter envo
nas fases subseqientes.

4 - Como o setor florestal do Uruguai esta sedustrializando? Quais
as oportunidades e desafios?

Quanto a industrializacdo da madeira produzida, quase certamente
instalada, uma segunda fabrica de celulose, que ir4 canalizar o con
de madeira fina de Eucalyptus. No que diz respeito ao setonadeira
serrada e indlstrias associadas, € provavel que pelo menos umi
grandes empresas estrangeiras amplie sua capacidade inste
visando a produc¢do de molduras para exportacdo, além disso, estr
que sera maior a disponibilidade de madeira ®ra para as pequena
plantas locais de madeira serrada, o que exigira conversa
dimensionamento das serrarias existentes. Todas as empresas p
ser acomodadas naturalmente por mecanismos de mercado, mas
entanto, devem ser orientados por meio ddes periféricas que
passam por: capacitacdo, crédito, pesquisa e desenvolvimentc
produtos, gestdo, certificagdo, marketing e comercializacdo
eventualmente, também para promover e ajudar a organizagdo
pequenas e médias empresas florestais e aisgdes industriais. Outri
item que devera ser avaliado é o potencial para a produgdo loc:
compensados e painéis.

« silviconsult

Outro potencial ainda ndo explorado é a aplicacdo da madeira
geracdo de energia (calor ou eletricidade). Isto pode ter L
vantagem de ser uma segunda alternativa de mercado p
pequenos produtores florestais, de inferior qualidade e m
distantes dos mercados tradicionais, com a vantagem de diversi
a matriz energética do pais, que atualmente ndo é aufficiente na
geracdo de hidroeletricidade, em paralelo, pode ser um fat
significativo para geracdo de empregos no meio rural

A estratégia é definir se eles seriam misinas de 2 MW ou planta
maiores, para a producdo local, e como estabelecer a logistic
transporte, manusio de colheita, que é a mais complexa ne:
processo. Ha também a opcéo de promover a utilizagdo da mau
como fonte de energia para as médias ou pequenas industrias, ¢
aconteceu por alteracdo no mercado internacional do petrél
décadas atras.

O segmento de madeira para habitagdo é praticamente inexiste
tendo sido iniciadas algumas a¢fes conjuntas entre as faculdads
arquitetura e algumas empresas privadas, a fim de identificar ti
de produtos e processos necessarios, que teria potermad a
demanda interna e externa. O desenvolvimento de aplicacdes
madeira local na construcéo civil € um potencial ndo realizado
poderia gerar 40 mil novos empregos, segundo estimativas. Me
assim, estdo sendo feitos testes pilotos de design etgwm de
madeira moveis, para operagao temporaria em areas de colheiti
madeira.

5 - Quais as oportunidades e desafios para as empresas estrange
investirem no setor florestal do Uruguai?

Até o ano 1988 o pais parecia ndo ter atrativo nenhum parald
(investimento estrangeiro direto) no setor. Foi ai que uma conjun
de fatores externos e internos mostrou algumas vantagens antes
percebidas. Para melhor explicar quais as circunstancias
determinam o atrativo para o IED, o diagrama a segustra a
tendéncia de 18 indicadores ao longo de dez ou mais anos. Col
salientar que o processo € bem mais complexo e menos objetiv
gue podem descrever as variaveis abaixo.

MAPA DO AMBIENTE GERAL SOBRE O INVESTIMENTO FLORESTAL NOLB%AJ200S

1. Seguranca juridica (institucional)
2.Segurancalegal (instrumentos)
3.Estabilidade do marco legal (mudancas sem
aviso)

4.Regras do jogo (costumeiras, culturais)

5. Estabilidade politica, macroecondmica e
governamental

6.Burocracia publica (complexidade, lentidao)
7.Pressao fiscal geral sobre a atividade econémica
8.Peso do Estado na economia e servigos
(dirigismo)

9. Competitividade (o custpais, o custo regional)

16

13

10

10.Pressbdes ambientais das ONGs
11.Heterogeneidade social (por
origem, cultura, marginalidade)

5 12.Qualificag&o e oferta de recursos humanos locais
13.Propenséo a inovar

6 14.Corrupgao (publica ou privada)
15.Infraestruturas publicas (esp. Estradas, ferrovias)
16.Qualidade dos servigos publicos
17.Conflitos sociais
18.Seguranca sobre a posse da terra

Ricardo Larrobla, Engenheiro Agrénomo Florestal. Consultor de instituicdes de cooperacdo internacional e também de evgulesadtpou em
diversas areas do setor florestal em regiées como América do Sul, Africa e Asia, como autdnorparoarentom empresas publicas e privadas.
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Interview with Ricardo Larrobla

« silviconsult

Forest Sector ivruguay

1 ¢ What is your assessment of the forest development sche
adopted by Uruguay and which incentives assisted in that proces

From 1988 and 2003 there was a significant growth in the fo
sector of Uruguay. In terms of expansion of the forest base,
period that goes from 1989 to 2002 is the most significant. At
same time, the export market for Eucalyptus raw timber ajsew,
especially for cellulose production. The combination of both fac
called the attention of local agents public and privateg for the
generation of knowledge (adoption and adaptation of technolog
and organizational systems, providing adequadgvmaterials, the
development of new services to prepare the soil, providing seed!
planting, maintenance, etc.). As well, it was necessary to ¢
product infrastructure, adjust existing legislation and create r
ones, develop ad hoc adaptive expmghtation to solve arising
problems, and train or Hrain human resources at all levels.

The sector was given a major boost with Law n° 15.939, of 1
which provided for fiscal incentives and financial rights
companies that carry out reforestatiqurojects in that country, anc
Sadlroft AaKSR FT2NBaGNEB LINR2NRU
relaxation of taxation and the return of 50% of plantatieiated
O0z2adad 2A0K GKIdGZ GKS FT2NBal
As well, two factors Hped support expansion: stable econon
AAbGdz2 GA2y GKFG Fdz2NIKSNBR GKS
economic growth since the early twentieth century and the 1
foreign investments made to the sector.

Incentives have changed, but stimuli were nbnéated and other
requirements¢ such as the environmenta are now part of the
F3SYRIF® &/ dNNByidtes Fyeé LIy
Fy SYy@ANRYYSyGlt AYLI OG | aacs
started to gain experience from the worldrést market in the late
Wyna 6KSy GKS FANRG 622R akKl ¢
a{22y 2GKSNJ O2YLJ} yASa o6S3aly S

Government has concluded the essential stage to boost
development of the forest sector. In my opinion, it was =ineene
RSOA&A2ysT a AU O2dzZ RQIS NBR
costs to specific underdeveloped points on the forest chain.

2 ¢ What is the size of the planted area, and what area could
potentially earmarked for planting forests in Urugyy? How does
land ownership stand in the country?

Nowadays Uruguay has a forest area of some 1.5 million hect
6TeT: 2F GKS O2dzyGiNEQa GSNN2
dedicated to forest plantations; those figures will be confirmed
the first national forest inventory that has just started. It
estimated that 75% of current plantations were implemented fr
1988 to 2001.

Annual plantation peaked in 1998 (83 thousand hectares),
nowadays, where there is very little public incentive, it rem:
around 20 to 30 thousand halyear (replacement and n
plantations).

Of the total of planted forests since 1988, approximatédfo
corresponds to the genus Eucalyptus and 23% to Pinus.
planted species are Eucalyptus grandis, Eucalyptus globulus,
taeda and Pinus elliotti. Practically 100% of native and plar
forests belong to private institutions. The total of publieas is
absolutely insignificant. Also, it is worthy of mention that Urugt
has some 3.6 million hectares fit for different forest species ui
dry conditions, i.e. that do not require irrigation Of that total ol
20% is currently planted; however, 2@%count for a high rate o
areas with better ecological aptitude for planting the mc
common species.

In Uruguay, land ownership and possession is well establishec
defined, both by legal criteria and a detailed registration that ¢
be accessed vithe Internet (it also includes the mapping of typ
of soil for all rural zonesit http://www.prenader.gub.uy/

3¢l 26 AYLRNII Y GKS FT2NBa
What are the perspectives?

Aa

Presently, the forest sector accounts fop:Z: NXiz3

in 1990 it was only 0.3%.

2F |

Given the short history of the forest sector that is yet to comp
the first cycle, and the vertical integration of which is still un
construction, we can caider the implementation phase of th
forest base as completed, as well as the beginning of
industrialization phase. Within this context, large foreign cap
companies (such as Celulose Botnia and the Weyerhaeuser
with logs) were established texpand the foreign market
However, the Uruguayan market is still very small, and as
there are a few challenges, both domestic and foreign, and
latter is extremely volatile. In general lines, one can conclude
the potential of what is yet tde done is greater than what ha
been accomplished.

Core activities such as plantation management have b
GF2NBH20GSy¢ o0& GKS LlzmtAld A
more focused on objectives and defined markets the decisiol
management doesat depend on having incentives. However,
small reforestation enterprises, financial backing for trimming ¢
first thinning activities could be the difference between good |
bad business. It seems that improving forest managemen
Uruguay is mandatry, both for Pinus and Eucalyptus, especi
in the case of medium and smalze companies, where boostir
the added value for that wood could improve the price of proc
when it is sold.
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http://www.prenader.gub.uy/

Interview with Ricardo Larrobl&ontinued)

« silviconsult

Forest Sector ivruguay

Services related to the forest sector had a growth curve similar tc
pace of planting implementation, maybe a couple of ye
asynchronous, and currently faces the challenge of expansion
specialization for harvesting, tngport, management, etc. activities

Research and technical support activities also improved, howev
a very moderate pace (basic and applied research, certifica
extension and management). It seems that this delay in keepin
with the dynamicof the forest base formation is not perceived a:
potential hinder for Uruguay, which is undergoing a growth proc
in the forest sector/industry, even to develop the Sustainable F¢
Management (SFM). There was a significant capitalization of
knowledge and applied techniques, such as creating supporting |
technology human resources in a short time that will address pe
with low, average and high technical skills span. That workforce
in part comprises recycled individuals from otheraareutside forest
should be preserved (and expanded) to be involved in future pha
asc

4¢l 26 Aa ! NUz3dz-eQa F2NBad

are the opportunities and challenges?

In relation to the industrialization of wood produced in Urugutig
highly probable that a second cellulose plant will be set ug
channel the consumption of fine Eucalyptus timber. In relation to
timber sector and associated industries, it is likely that at least or
the large foreign companies will increatheir installed capacity t
produce frames for export; as well, it is estimated that there will k
large volume of logs available for small local timber plants, wi
will require that existing saw mills be converted and resized
companies can beaturally accommodated via market mechanisn
however, they should be guided by associated actions that incl
training, credit, research and development of produc
management, certification, marketing and trading, and eventui
fostering and helpinget up small and mediursize forest companie
and industrial associations. The potential for the local productio
particleboard and panels is another item to be addressed.

Using wood to generated energy (heat or electricity) is also y«
be exploited That could be a secosuthoice market advantage fo
smallsize forest producers, where quality is lower and they
removed from traditional markets, but with the advantage
RAOGSNBEAFEAYI (GKS O2dzyiNEBRQ&a -¢
sufficientto generate hydroelectricity. At the same time, it cot
be a significant factor to create jobs in the rural area. The strat
is to define if they would be 2 MW mini plants for lo
production, and how to set up transport logistics and the hand
of harvests, which has the highest costs in that process. The
also the choice of furthering the use of wood as source of en
for small and mediunrsize industries, similar to what happent
when the international oil market underwent changes so
decade ago.

There is practically no segment for timber for house construct
where a few joint actions were initiated between architectt
schools and some private companies with the purpose
identifying types of products and processes that would poténti
provide for the domestic and foreign market. Developing lc
wood for civil construction is a namalized potential that coulc
generate 40 thousand new job openings, according to estime
Even so, design and movable bridge pilot tests are beindorui
temporary operation in wood harvesting areas.

5 - What are the opportunities and challenges for foreig
companies that invest in the forest sector in Uruguay?

Until 1988, it seemed that Uruguay was not one bit attractive
Direct Foreign Investmen{DFI). It took several internal an
external factors to disclose some advantages that were

unknown. The figure below shows 18 trend indicators for the |
ten+ years. It is important to bear in mind that it is a much m
complex and less objectiygocess than those described by t
abovementioned variables.

MAP OF FOREST INVESTMENT OVERALL SCENARIO

1.Legal security (institutional)

2.Legal security (instruments)

3. Legal framework stability (changes with no prior
notice)

4.The rules of the game (usual, cultural)

5. Political, macroeconomic and government
stability

6. Public bureaucracy (complexity, pace)
7.0verall tax pressure on the economic activity

8. Scope of influence of the Government o economy
and services (control)

9. Competitiveness (country costs; regional costs)

13

10.Environmental pressure by NGOs
11.Social diversity (by

origin, culture, delinquency)
12.Qualification and offer of local human
resources

13.Trend for innovation

14.Corruption (public or private)
15.Publicinfrastructures (esp. Roads, railways)
16.Quality of public services

17.Social conflicts

18.Land possession security

Ricardo Larrobla, Forestry Agronomy Engineer. Consultant for international cooperation institutions and private compawekddardifferent areas
of the forest sector in South America, Africa, and Asia, both individually and in partnership with private and publisenterpr
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Boletim de Precos Prices Report

< silviconsult

AndliseSntética da Evolucao dosrécos no
Ultimo Bimestre

No Parand, os precasédiosde toras dePinusapresentaram alta
de aproximadamente 2,4% para CBR e S1, enquanto o S1 teve
uma pequena queda de 0,7%. Ja em Santa Catarina, todos
sortimentos apresentam queda de aproximadamente 1,3%.

Os precos de Eucalyptus apresentaram akaaproximadamente
5% neste Ultimo bimestre, para os sortimentos pamergia e para
processo, nos estados do Parana, Santa Catarina e Sdo Paulo.
tora para serraria apresentou queda nos precos d
aproximadamente 3%, nos trés estados.

Osprecos de cavaco pa energia ficaranestaveis enquantopara
processo apresentaraita de 3,4%

A partir desta edigdo, a Silviconsuimbém disponibilizara os

precos médios ponderados de toras de Pinusiealyptus e Cavaco.
Ponderacdo calculada de acordo com o porte da empre!
participante.

Synthetic Analysis of the Evolution of Prices
the Last Bimester

In Parana, the average prices of logs had a high of about 2.4%
pulp wood S2 and S1, while S1 was a slight decrease of th7%
Santa Catarina, all assortments present decrease of approximate
1.3%.

Prices of Eucalyptus showed an increase of abouin5#iis last
bimester for the assortments for energy and process in the state
of Parana, Santa Catarina and Sao Paille saw log prices fell
about 3% in the three states.

The prices of chips for energy were flat, wlolethe process had a
high of 34%

From this edition, the Silviconsult provide the weighted averac
prices of logs of pine and eucalyptus and Cavaco. Weightil
calculated according to the size of the participating company.

- silviconsult

o Compromisso com o
sucesso de nossos

Missdo

clientes e colaboradores

« Sustentabilidade econdmica e

Desde 1989, a Silviconsult tem

adicionado alto valor aos negocios de

seus clientes, proporcionando solugbes .
para:

* Negdcios Florestais: conceber,

socioambiental

Credibilidade, equidade, orgulho
de nosso trabalho e
responsabilidade

planejar, implementar, avaliar e

Ser a primeira opgdo em consultoria

aprimorar projetos.

Gestao Sociocambiental: integrar as
forcas sociais e ambientais ao
processo de gestdo para minimizar
riscos e alavancar oportunidades.

Foco no cliente

para as empresas de base florestal

Qualidade e eficacia

Gestio por projetos
Trabatho de equipe

Conhecimento & Experiéncia

Inovagao continua
Ambiente agradavel de trabalho
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Precos delorasde Pinug Pine Log Prices  silviconsult

Funcéo para Estimativa de PreC&quation to Estimate Price

160 .
140 y = 0,012%+ 1,853 +4,2 ! . s _ _
Tendo em vista as variagGes de classes de sortimentos pratic
© 120 pelas empresas consultadas, foram utilizadas técnicas estatistic:
g 100 regressdo para ajustanma fungio (Figura ao lado) que permi
o 80 estimar precos relativos a classes padrdes de sortimento.
g 60
“ 40 In view of the variation of assortment grades adopted by w
20 producers, linear regression techniques have been used to adj
0 function (see Figure) to estate prices regarding specific assortme
0 10 20 30 40 50 6o  grades.

Diametro médio (cm)

Sortimentos Padrad StandardAssortments Preco Médio Estimado Average Price Estimatec

120
97,5
Classe de . Fator de Converséao 100
Sortimento Diametro 3 3
(st/ms3) (m3/st) 2 80 706
Cel 8-18 1,54 0,65 £
o 60 49,6

S3 18- 25 1,47 0,68 g

S2 25 - 35 1,39 0,72 & 40 30.3

S1 >35 1,33 0,75 20 J

0 T T T

Cel

Evoluc&o do Preco Estimaddestimated Price Evolution

[9)]
@
%)
N
[%)]
=

160 70
140 60
K<)
120 2 50
£ 100 /\k_,\* S 40
o £
= 80 3 30
3 60 8
& 20
" _/_/\'\—/‘/_/—v
20 10
09— L L B L B
83338888885558888838 833388888855 :58888838
S S ESScs5>Sc=3c=3Sc= 3¢ =B S 3 S 353cS353cS353c<c353¢<S3 3 €< 3
3 @ 3392 332 35 3& 5330 33¢& 33 o &£ 2 0 &L 2o & 208 2o« 2o & 20
—Cel S3 —S2 —Sl1 Cel S3 —S2 —S1
Evolugcao Comparativh Comparative Evolutiorg 1997 Onwards
900%
VariacOes 800%
Classe de Desde * Ultimos :
. . 700%
Sortimento Bimestral  No Ano ’
Ago/97 12 meses  600%
Cel 639% -0,8% -4,9% -4,9% 500%
S3 316% -2,4% -7,3% -6,2% 400%
S2 266% -1,0% -6,3% -4,5% 300%
S1 222% 1,8% -3,6% -1,2% 200%
Indicadores VariagOes 100%
USD 59,9% -7,6% -28,1%  -19,9% 0% P
IPCA 115,4% 0,5% 3,5% 4,2% 288538855835588555885885588888
] E] ] 1 cc = s = = = c c = > = < = c c =
IGPM 146,0% 0,5% 1,6%  -1,3% BESRRBL28E3ERESRREL28E5ERISER
Cel S3 S2 S1
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Precos delorasde Eucalyptug Eucalyptus Log Prices silviconsult

160
140
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100
80
60
40
20

R$/m3 em pé

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

R$/m3 em pé

50

40

30

20

USD/m3 em pé

10

0

Parana / Santa Catarina Séo Paulo
140
145,2 120 1171
100
‘L
86,1 2 80 81,7
80,5 £ 53,0 71,7
46,6 51,0 2 60 16'3 y
37,6 £ 10 27.7 46,3 9,3
28,2 ’ 3 235
39,4 35,3 4 26)5 36.8
26,5 ' 20 | =2
22,3 19,3
, e ; ; 0! : : :
Energia Processo Serraria Energia Processo Serraria
Sortimento Sortimento
Minimo Médio Aritmético Médio Ponderado Maximo Minimo Médio Aritmético Médio Ponderado  Maximo
Preco Médio Aritmético /Arithmetic Price- R$/m3 com casca em pé
100
90
80
8 70
)
£ 50
- & 40 - e
e 30 /\’_
20
10
r T T T 0 T T T T T r
out/08 dez/08  fev/09 abr/09 jun/09 ago/09 out/09 out/08 dez/08 fev/09 abr/09 jun/09 ago/09 out/09
Energia Processo Serraria — Energia —— Processo Serraria
Preco Médio Aritmético /Arithmetic Priceg USD/m3 o.bstumpage
50
40
3
£ 30
E
2 20
=}
10
0 : : :
out08  dez/08  fev/09  abr/09  jun/09  ago/09  outio9 ouvos  dez/08  fev/0S  abr/09  jun/09  ago/09  outio

Energia —— Processo Serraria

—— Energia —— Processo Serraria

Evolucao do Preco ReaReal Price Evolutiog 2002 Onwards
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