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Editorial

Ao completar 19 anos, a Silviconsult disponibiliza mais um servi¢o
de inteligéncia de mercado a seus clientes: a nova versdao do
Radar Silviconsuk a primeira revista digital do setor florestal
brasileiro.

Essa publicacéo bimestral nasce do aprimoramento e expansdo de
nosso boletim de precos, criado em 1997. Radar Silviconsultetine
em uma sO publicacdo a maior base de informagdes do setor
florestal brasileiro.

Agora, além de pregos e custos, o Radar Silviconsultira
disponibilizar os principais indicadores econémicos do setor
florestal, nacional e internacional. Além disso, para auxiliar a
tomada de decisdo de nossos clientes, ira proporcionar analises
conjunturais e estratégicas sobre o contexto e tendéncias do
setor.

Com a revista Radar Silviconsylta Silviconsult reafirma sua
missdo de prover solugdes, e se coloca a disposicdo de seus
clientes para auxilid-los na conquista e manutencdo de seus
objetivos econdmicos e socioambientais.

Finalmente, gostaria de agradecer aos nossos consultores por esta
iniciativa, bem como aos clientes que colaboram para a
elaboracéo desta revista.

Para aqueles que quiserem continuar a receber o Radar
Silviconsultsolicitamos fazer contato para subscrevé-lo.

Boa Leitura e sucesso nos negdcios!

Jefferson B. Mendes
Diretor

Silviconsult Engenharia

Rua Almirante Tamandaré, 2003
CEP 80.520-590 Curitiba Parana
Tel-Fax: +55 (41) 3252.7665

Email: silvi@silviconsult.com.br
www.silviconsult.com.br

wwwe.silviconsult.com.br

To celebrate its 19 years, Silviconsult makes available one more
service of market intelligence for its clients: RadarSilviconsultthe
first digital journal of the Brazilian forest sector.

This bimonthly publication is an evolution of our 10 year wood
price bulletin. Now, Radar Silviconsu#ncompasses more critical
information about the Brazilian Forest Sector.

Besides price and costs, Radar Florestawill inform the main
indicators about the economic context and trends of the national
and international forest sector. In addition, it will provide
conjectural and strategic analysis to support our clientQ decision
process about their business.

Radar Florestakeaffirms { A f @A O2 y & daf dddng high
value for its Of A Sy (i Q Aprovidiiza sblytiéhé én business
development and socioenvironmental management.

Finally, Silviconsult would like to thank the teammate responsible
for developing this magazine and our clients that regularly
collaborate with us.

For those who would like to continue receiving RadarSilviconsult
it will be available through an annual subscription. Please, make
contact.

Sincerely yours.

Jefferson B. Mendes.
Director

Silviconsult Engenharia

Rua Almirante Tamandaré, 2003
CEP 80.520-590 Curitiba Parana
Tel-Fax: +55 (41) 3252.7665

Email: silvi@silviconsult.com.br
www.silviconsult.com.br
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Conjuntura Florestal

A Crise Financeira Internacional
e 0o Mercado Florestal Brasileiro

A crise financeira que vem assolando os mercados mundiais
parece ter definitivamente atingido o mercado florestal brasileiro.
Destruicdo de valor das empresas, quedas de precos de produtos
finais e da madeira em tora sdo alguns dos indicativos que
comprovam essa afirmacao.

Mais precisamente, o primeiro grande impacto sentido em terras
brasileiras foi a destruicio de valor das empresas florestais
listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA).

Segundo o IBOFLOR, indice criado pela Silviconsult para monitorar
o desempenho das empresas florestais no setor, houve uma
queda no valor companhias que compdem o indice da ordem de
58% entre o andncio da crise e outubro de 2008. Isso significa que
o investidor que adquiriu R$ 1.000 em uma carteira de agdes
composta por essas empresas hoje contabiliza apenas R$ 420.

E importante ressaltar, que parte dessa destruicdo de valor é
devida de operacBes de alavancagem cambial. No entanto, a
outra parte, e de forma significativa, é decorrente da expectativa
de retracdo de mercado por parte dos investidores.

Somente nos Ultimos trés meses o preco da celulose no mercado
asiatico despencou cerca de 30%, o que certamente tem afetado
as acdes das empresas de celulose que exportam para esse
mercado. Os mercados americano e europeu, que também
reduziram os pregos no ultimo trimestre, estdo realizando poucos
negocios.

O segundo grande impacto oriundo da crise aconteceu no setor
siderdrgico, com conseqliéncias diretas aos produtores de
Eucalyptus, que tém esse segmento como um dos mais
importantes consumidores.

O prego do carvao que chegou a ser negociado a R$ 200/mdc (CIF
Sete Lagoas) em julho de 2008, atualmente ndo passa de
R$ 100/mdc, representando uma queda de mais de 50%, ou seja
cerca de 15% ao més. Essa queda foi resultado da reducdo da
demanda mundial que afetou os produtores de gusa no Brasil.

O terceiro impacto foi registrado no mercado de Pinus,
principalmente em relagdo as madeiras grossas. O mercado
consumidor dessa madeira, que ja vinha enfrentando dificuldades
desde meados de 2005 devido a valorizagcdo do real frente ao
ddlar que dificultava a competitividade nas exportagdes, principal
destino da producéo brasileira, se deparou com a forte retracédo
do mercado americano (principal mercado consumidor), a qual
depois disseminou-se pelo mundo, atingindo os demais mercados.

O resultado dessa situagdo foi uma reducdo da ordem de 6% do
preco da madeira grossa, entre junho e outubro. Somada a
inflagdo do mesmo periodo (4,5%), a desvalorizagdo real foi maior
que 10% em apenas 4 meses.

www.silviconsult.com.br

Quando analisado em termos reais, ou seja, descontando a

inflacdo, o preco atual da madeira grossa € equivalente ao
praticado em meados 1999.

Estudos conduzidos pela Silviconsult apontam que, para um
investimento obter uma taxa de retorno real (acima da inflacio)
de 12%, o preco médio ponderado da madeira de Pinus deveria
ser de aproximadamente R$ 59/m3, contra os atuais R$ 49/m3.

Entretanto o pior ainda ndo passou, para 2009 espera-se um ano
ainda mais dificil, uma vez que o crescimento das principais
economias mundiais sera reduzido (Figura 1). Além disso, o
mercado interno, também retraido, ndo sera suficiente para
absorver toda a produgéo.

Figura 1. Previsdo de Crescimento da Economia Mundial
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A partir de 2010, com a retomada do crescimento econémico
mundial a expectativa é que o setor florestal acompanhe essa
trajetoria. Os investimentos suspensos pelas empresas de papel e
celulose e do setor siderurgico serdo novamente postos em
marcha, aumentando a demanda por madeira.

A combinacdo de retorno do crescimento econdmico com a taxa
de cambio mantendo-se no patamar acima de R$ 2,00 devera
ajudar a melhorar o desempenho do setor de madeira sélida.

Além disso, os investimentos internacionais em aquisi¢des e
projetos de Green keld, principalmente dos fundos de pensao,
superardo os niveis atuais, contribuindo para consolidacdo do
mercado. E importante lembrar que a crise ndo é exclusividade
tupiniquim, pois atinge todos os paises. Assim, o Brasil por sua
conhecida competitividade florestal, e com cambio em
desvalorizagdo, apresenta-se como uma alternativa rentavel para
gue os investidores mundiais recuperem parte de suas perdas.

Dessa forma, o setor florestal apesar de viver um momento Unico
na histéria, continua sendo para investidores nacionais e
internacionais, um mercado promissor no médio e longo prazo.

Ederson de AlmeideEconomista, A em Financgas pelo IBMEC e especialis
em Economia de Empresas e Planejamento Estratégico pela PUC/PR. Coorc
da area de negécios florestais da Silviconsult.
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Indicadores Econdmicos / Economic Indexes
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A TILP (fixada trimestralmente) ndo apresentou variagdo no corrente
més, mantendo-se em 6,25%. J& & SELIC, custo de referéncia do
dinheiro no Brasil, tem apresentado uma trajetéria de alta.
Atualmente a meta da SELIC é de 13,75%, acumulando crescimento
no ano de 22%.

The TILP (Long Term Nominal Interest Rate ¢ basic cost of lending
used by BNDES ¢ Brazilian National Bank for Economic and Social
Development), fixed quarterly, showed no change this month,
remained in 6.25% per year. On the other hand, SELIC (Government
target nominal rate to public bonds) reached 13.75% per year,
accumulating by 22% of growth this year.

Em ambos os indicadores de inflagdo verifica-se uma tendéncia de
crescimento no ano. No ultimo més o IGPM foi de 0,98% e o IPCA
0,45%, acumulando nos Ultimos doze meses uma alta de 12,2% e
6,4% , respectivamente.

Both the main important Brazilian inflation rates have presented
tendency of increase this year. IGPM grew 0.98% last month and IPCA
0.45%. In annual terms, IGPM reached 12.2% and IPCA 6.4%.

IPCA is an indicator of consumer price inflation and IGPM is a general
index of market prices.
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O saldo da balanga comercial acompanha a trajetéria de queda do
cambio e o acumulado do ano ja esta 39% menor que o acumulado
no mesmo periodo do ano passado. No entanto os reflexos da
recente alta do délar ainda ndo foram sentidos pelos exportadores.

The Brazilian trade balance is 39% lower than the balance reached in
the same period of 2007 mainly due to the annual exchange rate
drop. The recent devaluation of the Brazilian currency has shown no
effect over the export yet.

RiscoBrasil eI BOVESPABrazil Risk andSock Market Index (IBOESPA)
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Ap0s trajetdria de queda do risco pais entre marco e abril do corrente
ano, em outubro o indicador voltou ultrapassar os 400 pontos (alta
de 70% no més), acompanhado pela queda da BOVESPA que voltou a
operar abaixo dos 40 mil pontos (queda de 25% no més).

IBOVESPA index has felt 25% only this month, operating below 40

thousand points. Brazil Risk has inverted a tendency of falling, rising
70% only in October, surpassing 400 points.
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Indicadoresinternacionais / Internationalindexes
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O numero de residéncias construidas no Gltimo bimestre nos EUA foi
cerca de 30% inferior ao patamar do bimestre anterior, e mantendo a

tendéncia de baixa principalmente com o aprofundamento da crise
financeira atual.

The number of houses built in the last two months in the U.S. was
about 30% below the level of the previous bimester, keeping the

trend of drop mainly due to the deepening of the current financial
crisis.

Os dados disponiveis sobre a construgdo de residéncias ainda nao
refletem a atual crise na Europa. Mesmo assim, ja é possivel observar
uma desaceleracdo do setor de aproximadamente 20% quando
comparado 0 mesmo més do ano anterior.

Present metrics do not show the impact of the financial crisis over
housing in Europe yet. However, in relation of the same period of the
last year, this sector faces a 20% slowdown.

Motivados pela atual crise financeira, no ultimo bimestre os principais
Bancos Centrais do mundo reduziram as taxas de juros basicas de
suas economias, chegando a 1,75% ao ano nos EUA, proporcionando
rendimentos anuais reais (descontada a inflacdo esperada) proximos
a zero aos investidores.

Driven by the present financial crisis, Central Banks around the world
have cut the basic interest rate in the last two months (USA = 1,75%

per year), providing annual real income close to zero after discounting
expected inflation.

Ap6s uma significativa alta no inicio do ano, a China apresentou forte
queda na inflagdo (anualizada) no ultimo bimestre, aproximando-se
do patamar dos EUA (5% ao ano). Na Unido Européia as quedas foram
menos expressivas, finalizando o bimestre com uma taxa de 3,9% ao
ano.

After a significant increase at the beginning of this year, ChinaQ i
inflation plunged in the last two months, closer to the landing in the
U.S. (5% per year). In the European Union falls were less expressive,
ending the bimester with a rate of 3.9% per year.
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Producao Industrial Industrial Production
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150

140

130

120

110

% Base Média 2002

100

90

80

set/06
nov/06
jan/07
mar/07
mai/07
julzo7

——Madeira — Papel/Celulose

set/07

nov/07
jan/08
mar/08

mai/08
julzos

set/08

Méveis —— Ind. da Transformagéc

Industriada Madeira/ Wood Industry

120

100

80

% Base Média 2002

60

40

set/06
nov/06
jan/07
mar/07
mai/07
jul/o7

— Para —Parana

200

150

% Base Média 2002

100

50

set/06
nov/06

jan/07
mar/07
mai/07

julzo7

Bahia — Minas Gerais

Moveis/ Furniture

140
120

100

% Base Média 2002

60

set/06
nov/06
jan/07
mar/07
jul/o7

www.silviconsult.com.br

set/07

Séo Paulo

set/07

set/07

nov/07
jan/08
mar/08

mai/08
jul/08

—— Santa Catarina

Papel e Celulost Pulp andPaper

nov/07

jan/08
mar/08
mai/08

Parana

nov/07

jan/08
mar/08
mai/08

Rio Grande do St

julzos

jul/o8

set/08

Santa Catarina

set/08

set/08

No ultimo bimestre a indUstria da madeira intensificou a trajetdria de
queda no nivel de producdo, chegando a um nivel 15% inferior ao
mesmo periodo do ano anterior, enquanto o setor de mdveis
apresentou elevagdo de aproximadamente 10% no mesmo periodo. A
inddstria da transformacdo como um todo, no entanto, manteve a
seqliéncia de altas consecutivas, caracteristicas do periodo de
formac&o de estoques para o natal.

In the last bimester, timber industry production has intensified its
tendency of decrease (15% lower than the same period of the last
year). On the other hand, furniture industry production increased
10% in the last 12 months. In general, industries as a whole have

increased its production to supply the market in the Christmas
period.

A queda no patamar de producdo da industria da madeira foi
particularmente forte no Estado do Pard, por conta da menor
disponibilidade de matéria-prima de origem comprovada e do cambio
apreciado que dificulta as exportagdes, diminuindo para cerda de 50%
o nivel de producgéo do setor no Estado.

Timber industry production decrease was particularly strong in Para
State (by 50%) due to lower availability of certified raw material and
the Brazilian currency appreciation in the last year.

O setor de celulose, que vem desde 2006 em taxas crescentes de
producdo, comeca a sentir os efeitos da crise atual financeira
especialmente as empresas cujas exportacBes sdo voltadas ao
mercado asiatico.

Despite the significant rates of growth recorded in the last two years,
Brazilian pulp industry has felt the impact of the present financial
crisis, mainly those companies that have the Asiatic market as target.

A sazonalidade caracteristica dos niveis de producdo do setor de
moveis manteve-se ao longo do ano, exceto no Estado do Parana que
apresentou uma gqueda no Ultimo bimestre, mas ainda mantendo-se
no patamar do mesmo periodo de anos anteriores.

The usual ups-and-downs behavior of the furniture sector has
remained over the last years, except in the state of Parana that

showed a drop in the last bimester, but still remains at the same level
of previous years.
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Empregd Employment
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O nivel de emprego do setor madeireiro acompanha o nivel de
producdo, e apesar de algumas variagdes positivas, as empresas
madeireiras reduziram em cerca de 20% (equivalente a 8,2 mil) o
numero de empregados, enquanto os setores de floresta e celulose
aumentaram em cerca de 10% o pessoal total empregado.

Since January 2007, Timber industry has cut employment by 20% (less
8.2 thousand positions). However, in the same period, the forestry

companies and pulp industry have increased the employment rate by
10%.

Os setores florestal e de celulose mantiveram o patamar de empregos
semelhantes ao mesmo periodo dos anos anteriores. Porém o
numero de empregados no setor madeireiro diminuiu desde janeiro
de 2007 cerca de 5% (4,7 mil empregos, fruto da queda nas
exportacdes do setor.

Forestry companies and pulp industry have kept their employment
level since January 2007.However, Timber Industry employment rate
decreased by 5% (4.7 thousand positions) in the same period, mainly
due to export drop.

Os segmentos de painéis e carvdo vegetal vém proporcionando a
regido sudeste o aumento dos empregos gerados pelo setor florestal
como um todo. Desde janeiro de 2007 o setor cresceu mais de 6%,
sendo criados mais de 11,6 mil empregos, dos quais mais de 5 mil
somente pelo setor floresta.

Since January 2007, employment has grown by 6% - 11.6 thousand
positions. Panel and charcoal industries are the main responsible for
employment increase in this region. Forestry Companies were
responsible for 5 thousand positions.
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130%

120%

2007)

110%

Estoque (Base:

100%

90%

80%

70%

jan/07
mar/07
mai/07

——Floresta

www.silviconsult.com.br

jul/o7

set/07
nov/07

jan/08
mar/08
mai/08

julzo8
set/08

—— Madeira —— Celulose

Esta regido apresentou variagdes significativas nos niveis de emprego
dos setores floresta, madeira e celulose, no periodo jan/07 a set/08,

principalmente o setor floresta que cresceu cerca de 20%, gerando
mais de 1,5 mil empregos.

Employment rate has presented ups-and-down and different
behaviors depending of the forest industry since January 2007.
Forestry companies and pulp industry employment grew by 20% (1.5

thousand positions). Conversely, Timber Industry employment fell by
5%.
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O salario pago pela industria da madeira ao pessoal com nivel
Superior Completo teve um aumento médio de 18% em relagdo a
merco deste ano, passando a um valor médio de R$2.400 mensais.
Esta variacdo ndo foi identificada nas categorias Médio Completo e
Fundamental Incompleto.

Average wage has increased by 18% (R$ 2,400/month) for employees
with university degree since March 2008, but with ups and downs.
However, less-educated work force wage has not changed
significantly.

O Setor de papel e celulose também proporcionou no ultimo bimestre
melhores salarios aos empregados classificados como Superior
Completo, elevando o patamar médio desta categoria para cerca de
R$4.000 mensais. Os salarios médios nominais cresceram 15% desde
Janeiro de 2007.

Well-educated employees in the pulp and paper industry reached an
average wage of R$ 4,000/month due to the increase verified in the
last bimester. Since January 2007,nominal wages have increased by
15%

Mesmo com os recentes aumentos do salario minimo, o setor floresta
ainda proporciona 0s menores salarios dentre os apresentados aos
empregados classificados como Médio Completo e Fundamental
Completo. Porém os salarios pagos aos empregados com nivel
Superior Completo séo superiores aos pagos pelo setor madeira.

Despite of Brazilian Minimum Salary has grown over inflation rate,
forestry activity continues to pay lower wages for less-educated
employees than the timber and pulp industries. Conversely, average
wages of its well-educated employees are higher than timber
industry.

No comparativo entre os setores, 0 que paga 0s maiores salarios é o
de Celulose, independente da classificagdo do trabalhador, no
entanto estas diferengas sdo minimas quando analisadas somente as
classes éMédio Completo e Fundamental Completo€, cujos salarios
oscilam em patamares pouco acima do salario minimo nacional.

In average, the pulp & paper industry pays the highest wages
independently of the educational level of the employees. However, in
relation to the less-educated task force, the differences of wages
among all forest-based industries are not significant. These wages are
only a little higher than the minimum wage specified by the Federal
Government.
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Indicadores Setoriais Setorial Indexes
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Os empréstimos cedidos pelo sistema BNDES para empresas dos
setores de celulose e madeira ultrapassaram R$120 milhdes em
agosto deste ano, patamar muito abaixo dos cerca de R$ 1 bilhdo

cedidos ao setor em dezembro de 2006, maior desembolso dos
ultimos 2 anos.

b 5 9lfafsdo the wood, pulp and paper industries surpassed R$
120 million in August 2008, well below the highest loans provided by
BNDES, December 2006, R$ 1 billion.

Uma carteira hipotética formada em janeiro de 2007 apenas por
empresas de base florestal listadas na BOVESPA, valeria atualmente
cerca de 56% de seu valor inicial, ou seja, o investidor que aportou
capital nesta carteira teve se patriménio diminuido em cerca de 44%
no periodo.

From January 2007 to October 2008, a hypothetical investment
portfolio composed by all forest-based companies that participate of
the BOVESPA would have lost 44% of its initial value
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Apesar do vertiginoso aumento o financiamento imobiliario no Brasil,
no ultimo bimestre o numero de unidades habitacionais financiadas
diminuiu. No entanto o montante total financiado aumentou cerca de
4%, indicando que houve também aumento no preco médio dos
imoveis.

Housing financing has leveled off in the last bimester regarding
number of units. However, in relation to financed value there was an
increase of 4%, showing that the house average price has increased.

No Gltimo trimestre o setor florestal proporcionou ao pais um saldo
comercial mensal de aproximadamente USD 600 milhdes, devido
principalmente ao setor de celulose que contou com pregos
internacionais acima da média historica.

Forest Sector had a commercial average surplus of USD 600
million/month in the last quarter, mainly due to the pulp & paper
industry performance, which took advantage of the international
prices above its historical average.
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Volume de ExportacoesSExport Volume
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O Setor de papel e celulose apresentou um volume médio exportado
em 2008 de 780 mil toneladas mensalmente. As variagdes observadas
nos meses de marco a junho se devem ao atraso de alguns

embarques por conta da greve na receita federal ocorrida neste
periodo.

Pulp & Paper industry has exported an average of 780 thousand
tons/month in 2008. Volume variation from March to July 2008 is
explained by the delay of some shipments due to the strike at
GwSOSAGlF CSRSNIt ¢o

No ultimo bimestre o setor de serrados manteve o patamar médio de
80 mil toneladas exportadas, com uma leve recuperacdo no més de
outubro, especialmente da madeira de ndo-coniferas, mas ainda
cerca de 20% inferior ao patamar do inicio do ano de 100 mil
toneladas/més.

Timber industry kept the average export level (80 thousand
tons/month) verified in the last 4 months, with a small increase in
October, mainly due to hardwood exports. However, this level is 20%
lower than the level verified in the first months of 2008 (100
thousand tons/month).

O setor de compensados vem sofrendo, desde 2005, os efeitos da
apreciacdo do Real frente ao Dolar e fechou o bimestre com um
volume exportado cerca de 12% inferior ao bimestre anterior, sendo
o compensado de ndo-coniferas o mais afetado.

Since 2005, the plywood industry continues to face the negative
impacts caused by the Brazilian currency appreciation. Last bimester,
exports were 12% lower than the previous bimester. Hardwood
plywood exportation was the most affected.

Em volume o setor de moveis também apresentou queda em relacdo
ao bimestre anterior (cerca de 9%), atingindo o patamar das 33 mil
toneladas na exportacdo mensal.

Furniture exports decreased by 9% last bimester in relation to the
previous one, exporting by 33 thousand tons/month in average.
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Valor de Exportacoes Export Value

Papel & Celulosé Pulp & Paper

700

600

500

400

US$ FOB Milhdes

300

200

100

out/06
dez/06
fev/07
abr/07
jun/07
ago/07

—— Papel

Serrados Sawnwood

US$ FOB Milhdes

out/06
dez/06
fev/07
abr/07
jun/07
ago/07

—— Conifera

out/07

out/07

dez/07
fev/08

—— Celulose

dez/07
fev/08

Compensadd Plywood

70

60

50

40

US$ FOB Milhdes

30

abr/08

abr/08

jun/08

jun/o8

—— Néoconiferas

ago/08

ago/08

out/08

out/08

20\/—/\/\/\,\_\__

out/06
dez/06
fev/07
abr/07
jun/07
ago/07

—— Conifera

Moveis/ Furniture

80

65

60

Milhdes US$ FOB

55

50

45

40

out/06
dez/06
fev/07
abr/07
jun/07
ago/07

www.silviconsult.com.br

out/07

out/07

dez/07

—— Néoconiferas

dez/07

fev/08

fev/08

abr/08

abr/08

jun/08

jun/08

ago/08

ago/08

out/08

out/08

O setor de papel e celulose apresentou uma alta significativa no valor
das exporta¢des ja no final do ano de 2007, entretanto com o0s
Gltimos aumentos nos pregos internacionais da celulose, o setor
superou o patamar dos R$ 360 milh6es mensais, valor 80% superior
ao obtido em setembro de 2006.

Pulp & paper export value has increased considerably since the last
months of 2007. After the last international pulp prices increase,
exports has surpassed R$ 360 million/month, value 80% higher than
that produced in September 2006.

A diminui¢do no volume exportado acarretou em uma forte queda no
valor das exportac6es do setor de serrados, principalmente de ndo-
coniferas (-42%), que no mesmo periodo do ano anterior superavam
os USD 60 milhdes, contra apenas USD 35 milhdes no ultimo
bimestre.

Hardwood sawnwood export value plunged by 42% in the last year,
from US$ 60 million/month one year ago to US$ 35 million/month in
the last bimester. Softwood sawnwood production has kept the same
level, with ups and downs.

Apesar da queda no volume exportado nos ultimos anos, 0 aumento
dos precos do compensado de conifera tem proporcionado a
manutencdo da faixa de USD 30-40 milhdes mensais, enquanto o
compensado de ndo-conifera enfrenta uma queda de quase 50% nos
ultimos dois anos.

Despite of the decrease of softwood plywood export volume in the
last years, export value has increased mainly due to price
appreciation. So, this product has kept an average export of USD 30-
40 million/month. Conversely, hardwood plywood export value
decreased almost 50% in the last two years.

Apos a forte queda no montante das exportagdes de janeiro deste
ano, o setor de moveis recuperou-se chegando a obter USD 75
milhdes em julho passado, mantendo-se na faixa USD 65-70 milhGes
no ultimo bimestre.

In relation to January 2008, when exports plunged, furniture industry
recovered its position and made US$ 65-70 million/month in the last
bimester.
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Destino das ExportacOes / Export Destination
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No més de outubro o principal destino das exportacdes do setor de
papel e celulose foi a Holanda (21%), que juntamente dos EUA (16%)
e Itlia (13%), concentraram 50% do volume total exportado pelo
setor no Brasil, o restante € direcionado a diversos outros paises do
mundo.

Three countries responded for 50% of the pulp & paper exportation in
October: Netherlands (21%), USA (16%) and Italy (13%).

No ultimo més foram direcionados para os EUA cerca de 31% das
exportacdes de serrados, seguido de China e Holanda, com 10% e 8%
respectivamente, sendo o restante (51%) pulverizada entre diversos
outros paises.

Three countries responded for 49% of the sawnwood exportation in
October: USA (31%), China (10%) and Netherlands (8%).

Os cinco principais paises de destino das exportacbes de
compensados no Ultimo més, responderam por aproximadamente
73% do total exportado pelo setor, sendo quatro destes paises
integrantes da comunidade européia.

Five countries responded for 73% of the plywood exportation in
October. Four of them are from the European Union: Germany (19%),
Belgian (17%), United Kingdom (12%) and Italy (7). USA responded for
18% of the overall.

O setor de moéveis € o que apresentou em Outubro a menor
concentracdo de mercado, uma vez que mais de 53% do total
exportado foi pulverizado entre diversos paises, e apenas um pais
concentrou mais de 10% do total (Angola ¢ 13%)

Less concentrated than the other industries, five countries responded
for 47% of the furniture exportation in October: Angola (13%), USA
(9%), France (9%), Argentina (9%) and United Kingdom (7%).
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Assine o melhor informativo do
mercado florestal.

PRECODE MADEIRA DE PINUS/

L
=,
cuncli PAA ESTIMATIVA DEPRECO 8 Esrmgy,

Cumprindo nossa missao de agregar
valor aos negocios de nossos
parceiros comerciais disponibilizando
informagbes com  oportunidade ,
suficiéncia e adequacao, a
Silviconsult - Solu¢cbes para negdcios
florestais - publica bimestralmente o
Radar Silviconsult que mostra a
evolugdo dos principais indicadores
do setor florestal.

O informativo além de reunir diversas
estatisticaspublicadas por 6rgdos de
pesquisa nacionais e internacionais
disponibiliza informagbes exclusivas
de precos de madeira de Pinus e
Eucalyptus, precos de cavacos para
processo eenergia, custos de colheita
e transporte e muito mais,
pesquisados e analisados pela propria
Silviconsult..

O Radar Silviconsult também disponibiliza analises sobre o contexto e tendéncias dc
mercado nacional e internacional

Ao longo dos seus 10 anos de publicacao, esse informativo de mercado tem se tornado a
principal referéncia das grandes e meédias empresas,nacionais e internacionais, nas
negociacdes comerciais, appraisals contratos de longo prazo, analises estratégicas ¢

tomadas de decisdes.

Para ter acesso a essa importante ferramenta deinformacéao de mercado, faca a
assinatura anual por um preco especial de lancamento. Entre em contato conosco (+55
(41) 3252.7665 ou silvi@silviconsult.com.br)e fagca como as maiores empresasdo setor
florestal, assineo Radar Silviconsult e fique definitivamente por dentro do mercado.

Sucessoem seus negocios!

wwwe.silviconsult.com.br
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Precs de Madeirade Pinus / Pine Log Prise
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Precs de Madeirade Pinus / Pine Log Price

Funcéo para Estimativa de Preco / Equation to Estimate Price
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Classe de Sortimento Diametro
(st/m3) (m3/st)
Cel 8-18 1,54 0,65
S3 19-25 1,47 0,68
S2 26-35 1,39 0,72
S1 >35 1,33 0,75

Tendo em vista as variacBes de classes de sortimentos praticadas
pelas empresas consultadas, foram utilizadas técnicas estatisticas de
regressdo para ajustar uma funcéo (Figura ao lado) que permita
estimar precos relativos a classes padrdes de sortimento.

In view of the variation of assortment grades adopted by wood
producers, linear regression techniques have been used to adjust a
function (see Figure) to estimate prices regarding specific assortment
grades.
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Sortimento  Desde Ago/97 Bimestral No Ano
meses
Cel 677% -4,2% -1,6% -1,7%
S3 344% -6,2% -7,1% -8,2%
S2 284% -3,3% -6,4% -7,0%
S1 226% -0,9% -5,0% -5,7%
Indicadores VariagOes
usbD 99,7% 35,1% 21,9% 20,9%
IPCA 106,8% 0,7% 5,2% 6,4%
IGPM 149,2% 1,1% 9,5% 12,2%
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Preces de Madeirade Eucalyptus / Eucalyptus Log Prsce
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Preces de Madeira deEucalyptus /EucalyptusLog Prices

Funcéo para Estimativa de Precos / Equation to Estimate prices
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‘2 80
£
S 60
g 0 In view of the variation of assortment grades adopted by wood
4 : producers, linear regression techniques have been used to adjust a
20 . function (see Figure) to estimate prices regarding specific assortment
0 grades.
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Diametro médio (cm)
Sortimentos Padréaq Standard Assortments Preco Médio Estimadq Average Pricd&stimated
90
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Diametro (cm) 0
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- o Média
Minimo Maximo § 30 41,7
Energia 3 12 75 §, 40
Processo 8 20 14 & 30 —
Serraria 20 40 30 20
10
0 ;
Energia Processo Serraria
Evolucdodo Preco Estimado/Estimated Price Evolution
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70 50
2 60 2 40
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§ 0 § 30
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0 T T T T T T T T 0
ago/07  out/07 dez/07 fev/08 abr/08 jun/08 ago/08  out/08 T 2 T gl
——Energia —— Processo Serraria ——Energia —— Processo Serraria
Evolucdo Comparativa/ Comparative Evolutiqr2007 Onwards
. d Variagbes 30%
asse de —
Sortimento i Bimestral No Ano Sl Ak
Ago/07 meses o
Energia 15% 7 5% 1.5% 3.1% '
Processo 13% -4,6% 2,0% 5,4% 0%
Serraria 22% -2,0% 12,6% 18,7%
: — -10%
Indicadores Variagoes
usb % 35,1% 21,9% 20,9% -20%
IPCA 15% -0,7% 5,2% 6,4% -
IGPM % -1,1% 9,5% 12,2% bt

ago/07  out/07 dez/07 fev/08  abr/08 jun/08  ago/08  out/08

Serraria = --- IGPM IPCA--++-+ UsD

Energia Processo
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Precos de Cavaco/ ChRrices

Precos de Cavaco (R$gbsto industrig) / Chip PricegUS$/t at mill gate)

160
= 140 135,0
g 120
2 100 917 .
% 80 89,6
< 6 63,6 66.0
fg - 50,0

20

0 ! i 1

Cavaco Energia Cavaco Processo
Minimo Médio Aritmético - Maximo

70
62,0

< 60
=
S 50
T 42,1
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g 40
2 30 292 30,3
s 230
Q20
=
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0 ! f |

Cavaco Energia Cavaco Processo
Minimo Médio Aritmético - Méaximo

Evolucéo do Preco de Cavaco / Chip Price Evoluti®$
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Evolucéo dos Precos de Cavaco / Chip
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—— Cavaco Energie

out/07 jun/08 ago/08

—— Cavaco Process(

Os precos de cavaco para processo e energia tem se mantido
constantes nos ultimos 12 meses. O pre¢o do cavaco para processo
posto na industria consumidora permanece no patamar de R$90/t,
enquanto o cavaco para energia voltou a superar os R$60 por
tonelada entregue.

Clear and dirty chips prices are constant in the last 12 months. Pulp
and fiberboard industries have paid R$ 90 per ton of clear chip at mill
gate. Dirty chip average price was by 33% lower, reaching R$ 60/t at
mill gate.

Price Evolqtid8D

Por conta da volatilidade cambial, os precos em dodlares
apresentaram uma queda de aproximadamente 30% no ultimo
bimestre.

Due to the Brazilian currency recent devaluation, prices in dollar
decreased by 30% in the last bimester.

Evolucao dos Precos de Cavaco / Chip Price Evolution

20%
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Processo ===~ IGPM

Energia
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Variages
Classe de —
Sortimento Desde Bimestral No Ano Ultimos 12
Ago/07 meses
Energia 5% 2,2% 5,2% 3,7%
Processo 9% 5,1% 6,2% 3,0%
Indicadores Variacoes
usb 11% 35,1% 21,9% 20,9%
IPCA 7% 0,7% 5,2% 6,4%
IGPM 15% 1,1% 9,5% 12,2%

Novembro 2008 | RADAR SILVICONSULT 18



Custos / Cost

Colheita e Carregamento / Harversting ahdading

35 Neste bimestre o0s custos maximos apresentaram uma alta expressiva,
30 fruto principalmente do aumento no preco do diesel e outros
25 insumos. Em consequiéncia, o custo médio, que vinha sendo mantido
T 9 constante, tende a aumentar.
3
2 15
10 Average cost has being kept leveled off since October 2007. However,
5 there is a tendency of increase due to oil and labor cost raise in the
o—————————————————— last bimester, which already reflected over the maximum cost.
5 5 5 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
5 E y B S O} R E B E B 5 B
3 8 & 5 & B § E 5 2 § % 3
—— Médio Ponderado —— Minimo —— Maximo
Transporte / Hauling
45 Y= 077437 0,45 Mesmo com do aumento do preco do diesel e das despesas com
40 R2= 0,855 0,40 manutencdo, o custo médio de transporte ainda ndo sofreu
35 0,35 alteragdes por km rodado. No entanto, algumas empresas ja relatam
2 gg 82‘; £  sentir forte pressao dos transportadores por reajustes nos valores.
3 o E
g 20 020 3 . . . o —
P i Transportation service providers are requiring price increase due to
10 010 oil and labor costs increase. For now, however, the average cost
5 0,05 (R$/m3/km) has not changed.
0 0,00
n o n o o o o
N Te} N~ o n o Te}
o ) o F X N X
N n n o o o
N~ o n o
- - N
Distancias (Km)
. ’..

AREASDE NEGHCIO E PRINCIPAIS PRODUTOS
BUIINESSAREASAND MAIN PRODUCTS

Desenvolvimento de Neg6cios Gestdo Socioambiental BUSINESS DEVELOPMENT SOCIOENVIRONMENT MANAGEMENT
—( Market Analysis —[ Forest Certification

} —( Business Plan } —[ ESIA }
—( Melhoria de Processos } _{ Economic Evaluation ] —[ Process Improvement }

—{ Due Diligences } _( Gestao de Riscos —( Due Diligences —[ Risk Analysis

—( Certificacdo Florestal

—{ EIA/RIMA

—{ Andlises de Mercado

—( Planos de Negécio

—{ AvaliagBes Econémicas

—[ Carbon Project }
—[ Strategic Positioning }

Planejamento da Proieto Carb . .
Producao rojeto Carbono Production Planning

—{ Inventario Florestal Posiciona}nf_\ento —( Forest Inventory
Estratégico
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Sentimento de Mercada Market Expectation

Preco Pinus Tora Fina / Pinus Pulp Log Prices

m ALTA

B BAIXA

B CONSTANTE

Quase 60% das respostas a esta questdo apontam uma expectativa
de que os pregos das toras finas Pinus mantenham-se nos
patamares atuais, e 24% afirmam uma expectativa de alta,
principalmente para produtos voltados ao mercado interno

Pulp log prices will remain constant next bimester according to 59%
of the stakeholders; 24% of them believe prices will increase and
only 17% believe prices will decrease.

Preco Pinus Tora Grossa / Pinus Saw Log Prices

u ALTA

B BAIXA

B CONSTANTE

Apenas 21% das respostas apontam uma expectativa de alta nos
pregos das toras grossas de Pinus, 55% projeta manutencao e 24%
de baixa nos valores atualmente praticados, motivados
principalmente pelo fechamento de diversas industrias voltadas ao
mercado externo

Saw logs will remain constant next bimester according to 55% of the
stakeholders, 24% of them believe prices will increase and 21%
believe prices will fall.

Preco EucalyptusTora Fina / Eucalyptus Pulp Log Prices

mALTA

= BAIXA

B CONSTANTE

O pessimismo do mercado de Pinus ndo se reflete no mercado de
toras finas de Eucalyptus para o qual 69% das respostas prevéem
alta nos pregos no proximo bimestre.

Eucalyptus pulp log prices will increase next bimester according to
69% of the stakeholders. Only 31% believe prices will be kept
constant.

Preco EucalyptusTora Grossa / Eucalyptus Saw Log Prices

HALTA

m BAIXA

B CONSTANTE

www.silviconsult.com.br

As respostas para 0 mercado de toras grossas de Eucalyptus estdo
um pouco menos otimista que o de toras finas, mas apresenta
apenas 14% das respostas como expectativa de baixa nos precos.

According to 57% of the stakeholders, Eucalyptus saw log prices will
not change next bimester. Only 29% of them believe prices will
increase. Other 14% believe prices will decrease.
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Informacéao nao é sinal de vitoria certa,
mas a falta dela certamente leva a derrota.

Radar Silviconsult:
0 mais completo periédico de informac¢des do mercado florestal,
onde vocé encontra tudo para tomar as melhores decisées de negécio.

PREQD DE MADEIRA DE EUCALYPTUS / EUCALYPTUS LOG PRICE

PARAMNA | SANTA CATARINA SAD PAULD

A

PRECO DE MADEIRA DE PINUS / PINE LOG PRICE
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Entre em contato +55 (41) 3252.7665 - Slvi@silviconsult.com.br

www.silviconsult.com.br

e Analises

Conjunturais sobre ¢«
principais movimentos dsetor de base
florestal

Indicadores Econdmicos nacionais
internacionais

Evolugdo dos principais indicadore
setoriais

Evolucédo do emprego e renda do seto

Precos de Madeira de Pinus, Eucalypt
e Residuos Industriais

Custos de colheita e transpart

Exportacdes e principais destinos d
produtos florestais

Pesquisa de sentimento de mercac
com mais de 200 empresas do setor
muito mais.
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